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Leonardo Curzio
Investigador, profesor y analista politico

ESCENARIOS POLITICOS Y
ECONOMICOS DE MEXICO
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LA PRESIDENTA
ENFRENTA RETOS EN 4
AMBITOS:

- FINANZAS PUBLICAS
- CRECIMIENTO ECONOMICO
- POLITICA NACIONAL Y SEGURIDAD

- RELACION CON EUA
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Media Mediana
B‘ BANCO=MEXICO Encuesta Encuesta
julio agosto julio agosto

Inflacién General (dic.-dic.)

ry
S I I U A( : I 0 N Expectativa para 2025 4.05 3195 4.04 1.97

Expectativa para 2026 375 3.74 3.75 3.70
4
E‘ O N O M I ‘ A D E Inflacidn Subyacente [dic.-dic.)
Expectativa para 2025 411 4.11 4.12 4.11

M E XI C O Expectativa para 2026 368 1.67 372 .72

Crecimiento del PIB (4% anual)

Expectativa para 2025 0.20 D46 0.30 0.40
Expectativa para 2026 131 1.34 1.37 1.40
H Tipo de Cambio Pesos/Ddlar (cierre de afio)

ExpeCtatlvas d e Expectativa para 2025 19.71 19.49 19.80 19.50
especial istas sobre Expectativa para 2026 20.14 20,02 20.24 20.00

i n d i cad ores econ 6m icos Tasa de fondeo interbancario (cierre de afio)
Expectativa para 2025 7.38 1.27 7.50 71.25
Expectativa para 2026 6.7 6.68 6.75% 6.75

Fuente: Encuesta de Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado del Banco de México. 1° de septiembre de 2025




Porcentaje de Respuestas .B BANCC= MEXICC
[0 Mejorarda [JPermanecerdigual M Empeorard

PERCEPCION
DEL ENTORNO
ECONOMICO

UL R

100
I| 20
60
40
L 20
aniiinn m 1 I

Clima de los negocios EFMAMJ JASONDE FMAMJ JASONDE FMAMJ J A

2023 2024 2025

I dXi 6
en os prOXI mos 1% Pregunta en la Encuesta: {Como considera que evolucione el clima de negocios para
las actividades productivas del sector privado en los prdximos seis meses en
meses comparacion con los pasados seis meses?

Fuente: Encuesta de Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privado del Banco de México. 1° de septiembre de 2025
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SITUACION FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO

Ingresos y Gasto neto total del Sector Piblico Presupuestario, 2018-2024.
(millones de pesos de 2024).

I |ngresos sin finonciamiento FEF == == Financiamiento

10.193.683.7
PBINTENY g unsm0na

7449 BO&.T S —

B.44& 125.46
8.111.400.0 81113557 go01 910,
78523932 B.00 M

8.110.637.&

8,721.057.

726.697.8 [l 750.097.3 [l 776,185 [ 741.883.1

2018 el b 0 20 i) 20@3 24

Fuante: SHCF [2125). Froyvecto de Presupuesto de Egresos de ko Federacion para e ejercicio fscal 2004
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DEFICIT FISCAL

Estabilidad fiscal México Hacienda

¢

El Paquete Econdmico 2026 avanza en la consolidacion fiscal

«  Continia reduccién gradual del déficit
« Credibilidad del mercado e inversionistas nacionales e internacionales respaldado por agencias calificadoras

« Se garantiza estabilidad financiera pese a entorno global incierto

Déficit ampliado-RFSP Acciones de agencias calificadoras a
(% PIB)* Goblerno de México y a Pemex
60 57 1.6pp
50 Ratificacién de calificacién
43 41 soberana de México por
40 * Standard & Poor’s y otras 6
agencias mas en grado de
30 inversion (BBB y BBB+ /
moneda extranjera y local)
20
; é Mejora de calificacién
0 p - por Moody’s (de B3 a B1)
AN REMEX y Fitch (de B+ 2 BB)

2024 202% 20260

*Como proporotn el PIB buie 2014 exchuye remarente de speraciin del Bancs e Mésics
etmmads




INVERSION FIJA BRUTA EN JUNIO 2025

Inversion Variacion Variacién

indice 2018=100 mensual anual

jumnic junio junio
105.6 Y -1.4% v -68%

cifras desestacionalizadas
12 INEGI junio de 2023 a junio de 2025
(variacion porcentual real mensual)
28 27 2.7

1.2
0.6 g2 . oz 0.3 0.3 .
~—._ _4 L — {
. N
7 1 0.8 o 9 08 07

14
2.5 1.8 1.6
2.4
-2.8
. 4.1
-2.0
J A § O N D M J J A §S ONUD EF MAMJ
)23 025
Nota: Serie elaborada mediante métodos ec 0s
Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de México (SCNM). Indicador Mensual de la Formacién Bruta de Capital

Fijo (mFBCF), 2025
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CRECIMIENTO DEL PIB Y PROYECCIONES PARA 2025 Y 2026

Real GOP growth for 2024 and projections for 2025 and 2026 )
6. year-onyear &/ OCDE

???Eggﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁi

i
T

Fuente: Perspectivas econdmicas de la OCDE, informe provisional Junio 2025
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COMPORTAMIENTO DEL CONSUMO PRIVADO EN JUNIO 2025

F"J:d";“ Varlacién Varlacién
mansual anual
indice 2018=100
junio Junig Jumnio
111.5 A 0.8% A 1.1%
- cifras descstacionalizadas
1z INEGI junio de 2023 a junio de 2025
(variacidn porcentual real mensual)
1.5 1.2

12 1.0 1.1

J 4 A 5 O N D E F M A M J J A &8 O NUD E F M A M J
2023 2024 2025
MNota Sere alaborada mediante mélodos economélncas
Fuente: INEGI. Sistema de Cuentas Nacionales de Maxico (SCHM). Indicador Mensual del Consumo Privada (iMcP), 2025
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Inversion Extranjera Directa en México Gobierno de
Cifras originalmente publicadas, 2012 - 2024 México ECGQGI‘I"IIEI

Al cierre del 2024, se registrd un nuevo maximo histérico de Inversidén Extranjera Directa (IED) en México con 36 mil 872
millones de délares (mdd), siendo la cifra mas alta del periodo desde que se tiene registro.

BATS
Furibh Tielevisa - Usiviiadn y |

. 1,148 i reestiruiura de Aeromiaig -
Venta de Grupo Models | 32,921 1 35252
s > 362 |
...... 28,382
22,568

2012 2013 2014 2018
Fusnbis Seoretsis de Econemis
Cifrad o il ciprr i e Cacla afia
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REFORMA JUDICIAL APROBADA DE
PANZAZO POR EL INE PERO
REPROBADA POR LA OEA

Se observa con preocupacion el bajo nivel de
participacion ciudadana:

e 13% en la eleccidon de autoridades de la
SCJN.

e 12,9% para el Tribunal de Disciplina Judicial.

Ademas, se registro un elevado numero de votos
nulos|_y no marcados.

uente: Informe preliminar de la Mision de Observacion Electoral de
la OEA sobre la Eleccion del Poder Judicial en México, Junio 2025

imposiopde
1 )eguridad



Claudia Sheinbaum,
con elevado nivel de aprobacion

Aprobacién a Claudia Sheinbaum

En gemeral, justed aprueba o desaprueba el trabajo que estd haclendo Claudia
Sheinbaum Pardo como presidenta de Méxica? (%)

hprueba Desaposaba

81 i -

78 — 7 1%

S 75
0 g o—o—0 5 B
24 23 9 g 4 B &

Encuesta nacional LASIENENTEETEN (29 de septiembre 2025)
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Evaluacion de la Presidenta

53% Bien

19% Bien 41% Bien
43% Mal

Seguridad
75% Mal 54% Mal

7\
\
74 73 175
0. 67 68 - 65 64 66 O 1|
. = 65 \ : X 57 -~
..-.'_{_: \ . I .J."--, 4;5 d",? \ F
38 \ : \ I ]l & _:1.5_.4} -0 I-:_'I Fuente:
w 2 = n_O ey 2 B B g Iz 4 Qg ¥ EIFinanciero
- O— |/ ~ 29 de septiembre 2025
\y
ABR MU MU BR MAY JUN JUL AG P BR MAY JUN JUL A
202 2025 5
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Delitos, hogares y
personas victimas 2024

33.5 11.4 23.1

millones de millones de personas
delitos hogares victimas victimas

Fuente: Encuesta Nacional de Victimizacién y Percepcién sobre Seguridad Publica (ENVIPE) 2025, INEGI,
septiembre 2025.

imposiopde
1 )eguridaed



Costo total del delito

2012 - 2024

(miles de millones de pesos)

3134
285.6 282.0
2723 o597 2666 2702 g, II 2115 2584 .. 2605 269.6
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nota: Pesas a precios de la segunda quincena de julio de 2018

imp 05|09de
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LA RELACION CON EUA
ACTUALMENTE TIENE 4 GAJOS:

1. ECONOMIA (EN PAUSA)
2. MIGRACION (CONTENCION)

~—r ] ‘ 3. SEGURIDAD

\ : (CERTIFICACION)

4. INTERSUBJETIVIDAD (MALA
IMAGEN)

imposiopde
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El trilateralismo se ha erosionado y el T-
MEC va a revision en octubre

Porcentaje de las importaciones que cumplieron con los
criterios del TMEC

84.76%
90.00%
80.00% B4.30%
70.00%
60.00%

0005 -

40.00%

30.00%

ene.-24
-25

feb,.-24
mar.-24
abr.-24
jun.-24
jul.-24

ago.-24
oct-24

may.-24
sep.-24
now,-24
dic.-24
ene.-25
feb.-25
mar.-2%
abr.
may.-25
jun.-25
Jul-25

e [ENIC0 e C anacld

Fuente: USA Trade
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Q Donald J. Trump @

@realDonaldTrump

A once great American City, Los Angeles,
has been invaded and occupied by lllegal
Aliens and Criminals. Now violent,
insurrectionist mobs are swarming and
attacking our Federal Agents to try and stop
our deportation operations — But these
lawless riots only strengthen our resolve. |
am directing Secretary of Homeland
Security Kristi Noem, Secretary of Defense
Pete Hegseth, and Attorney General Pam
Bondi, in coordination with all other relevant
Departments and Agencies, to take all such
action necessary to liberate Los Angeles
from the Migrant Invasion, and put an end to
these Migrant riots. Order will be restored,
the lllegals will be expelled, and Los Angeles
will be set free. Thank you for your attention
to this matter!

LA ESTRATEGIA DE TRUMP EN 2025

“I think she's a lovely woman. The
president of Mexico is a lovely woman,
but she is so afraid of the cartels that

she can't even think straight”.
05 de mayo 2025




Emplaza EU a
Mexico por
practicas anti T-
MEC

Pide Marco Rubio a
Sheinbaum eliminar
barreras al comercio

REFYRMA

4 de septiembre 2025

ECUALES SON LAS BARRERAS?

El Secretario Marco Rubio refrendd ante la Presidenta

Claudia Sheinbaum los obstéculos comerciales
que preocupan a la Oficina del Representante
Comercial de EU (USTR):

= POLITICA ENERGETICA
REGRESIVA, que favorece
a la CFE y Permex.

= OBSTACULOS

REGULATORIOS en

agricultura, salud y servicios

financioros
= INCONSISTENCIA
DE NORMAS aduaneras
y de etiquetado
a la mportacion
= PRACTICAS ADUANERAS
opacas.
= RESTRICCIONES A PRO-
DUCTOS biotecnologicos
® DEMORAS DE COFEPRIS
para entregar registros
sanitarios.
® RECHAZO, sin base
centifica, A PERMISOS de
importacion de glifosato,
® FALTA DE RENOVACION
e registros de plaguscicias
Y QUEMICOS agricolas,
® RESTRICCIONES AL MAIZ
genéticamente modificadio

® RETRASO EN APROBA-
CION de variedades de
alGodon genéticaments
modificado,

= ALTA DISPONIBILIDAD
de productos falsificados

= PIRATERIA DIGITAL.

= FALTA DE REGLAMENTOS
de leyes de propiedad in
dustrial v derachos de autor

= EXIGENCIA DE PAGOS
retroactivos desde 2015
A ASCqQUrAcONaS extranjeras

= DESAPARICION DEL IFT
COmMo reguiddor autonomo.

= RESTRICCION al fracking

= CONTROL ESTATAL
del litio,




CSP asistio a la cumbre del G7 y han
hablado 14 veces, pero no se han visto

ﬂ[/f//: ik o R e—

17 de junio 2025
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EU | Top 10 de exportadores a EU |
% DE LAS IMPORTACIONES DE EU @ 2018 @ 2024

Bl o — 1542
B o O 14
Bl o e 1241

[ I - 496

4.9

5.6

» -454
n VETNAM ﬂna

2 EL ECONOMISTA

Fuente: 22 de septiembre de 2025




4 N

Revision del T-
MEC

\_ J

4 Las relaciones )

peligrosas, la
continuacion de su

EL 2026:

-

\_ coalicion )
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Prueba de estrés
de la politica
econOmica

~

)

-

N

¢ Radicalizaciéon o
distension?

~

-

/

\_

Legitimacion del
Poder Judicial

~

J

-

\_

¢Laformula
Salinas o la
formula Zedillo?

~




GRACIAS

POR SU ATENCION
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